
 

 

«Финансовая корпорация  «ОТКРЫТИЕ», www.bdopen.ru, тел. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru 

Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 16 мая 2008 г.
 
Новости 

• СЗТ запланировал размещение 5-го выпуска бондов объемом 3 млрд 
руб. на 27 мая. 

• АИЖК размещает на вторичном рынке ипотечные облигации класса «А» 
на 9,44 млрд руб. 

• "Марта-Финанс" погасила 13% 2-го выпуска облигаций, 
предъявленного к оферте. 

 

Корпоративные и муниципальные облигации 
Динамика котировок на рынке рублевых корпоративных облигаций 

вчера была разнонаправленной на фоне проведения налоговых платежей. 
Объем торгов был на среднем уровне. Основные объемы прошли в 
коротких бумагах банковского сектора: Возрожд 01 +0,3%, ХКФ Банк-2 
+0,9%, ГазпромБ 1 +0,78%. Котировки банковских выпусков 
незначительно выросли. Отметим продолжающееся снижение котировок 
бумаг Марты в связи со спором хозяйствующих субъектов: котировка 
первого выпуска, погашение которого ожидается на следующей неделе, 
упала на 7,49%, третьего, с погашением в 2011 году, - снизилась на 4,77%. 

Котировки американских казначейских облигаций в четверг 
незначительно снизились, несмотря на негативные данные по индексу 
производственной активности Empire Manufacturing. Индекс снизился до 
минус 3,2 пункта в то время как ожидалось его снижение до нулевой 
отметки с 0,6 пункта в апреле. Доходность индикативной UST-10 снизилась 
на 1 б.п. до 3,93% годовых. Другим фактором на рынке базовых активов 
стали заявления главы ФРС США Бена Бернанке о необходимости 
повышения размеров банковского капитала, что может помочь экономике 
"за счет расширения кредитования на фоне спада кредитного кризиса". 
Котировки российских евробондов вчера стабилизировались на 
достигнутых уровнях. Доходность ликвидной Russia-30 осталась на уровне 
5,28% годовых. Спред между benchmark снизился на 1 б.п. до 135 б.п. 

Сегодня на рынке рублевых облигаций ожидается умеренно-позитивная 
динамика котировок.   

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск 
Купон, 
Событие 

Объем, млн. 
руб. 

16 Банк Зенит, 3 оферта 3000 
 Челябэнерго, 1 оферта 600 
 МРСК Урала , 2 оферта 600 

17 Московский Залоговый банк, 1 58,41 46,728 
19 Монетка-Финанс, 1 оферта 1000 

 НСММЗ-1 об погашение 1000  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 23,8482 -0,0039

RUR/EUR 37,0339 0,1609

EUR/USD 1,5441 -0,0036
Ставки изм. б.п.

MICEX CBI 99,75 0,00

MIACR 1 день, % 3,86 8,00

Москва 39, YTM % год. 6,52 -16,00

RUS30, YTM % год. 5,28 0,00

UST10, YTM % год. 3,93 1,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 632,4 -5,27

по Москве 462,8 -6,86

Депозиты банков 160,1 3,49
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 2 238 -23,97

РПС 7 507 -5,18

ОФЗ 999 -91,16  
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110
120
130
140
150
160
170
180
190
200
210

13 фев 27 фев 12 мар 26 мар 9 апр 23 апр 7 май

б.п.Спрэд Rus30 к UST10

 

 
Спрэд ОФЗ 46017 и Россия 30 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СахарКо 01 15,32 99,00 0,77 544 594 109 26 4,21
ПРББ-5 10,04 99,00 3,57 349 78 390 000 7 2,00
ХКФ Банк-2 10,60 99,00 0,51 726 33 181 691 10 0,90
ГазпромБ 1 8,53 97,00 20,42 987 120 524 5 0,78
СибакСтр01 15,02 100,00 0,79 362 3 984 4 0,76
Тюменэнрг2 10,20 96,20 8,86 1414 369 408 2 0,73
Кедр-02 12,78 100,10 19,55 488 20 020 1 0,70
СудострБ-1 11,08 99,00 35,89 413 22 373 768 10 0,50
Арбат 01 3 173,47 70,40 42,00 36 2 528 154 37 0,50
Лаверна 01 11,27 99,99 10,55 693 1 199 880 1 0,49

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МартаФин 1 - 90,20 71,15 7 15 058 308 175 -7,49 
ПротекФин1 17,08 90,50 1,95 1266 905 000 1 -5,58 
МартаФин 3 68,07 91,90 44,16 1174 9 189 595 71 -4,77 
СЗЛК-Фин-1 51,63 91,00 22,68 656 7 092 745 29 -3,90 
РусьБанк-1 11,55 99,00 15,34 308 693 000 1 -1,00 
Искрасофт2 13,71 100,00 26,24 656 51 010 2 -0,99 
ПТПА-Ф1 13,32 99,81 0,34 545 5 339 835 11 -0,88 
МОИТК-02 13,83 96,50 12,32 1045 9 649 2 -0,87 
РосселхБ 2 8,96 98,00 18,28 1007 399 455 3 -0,78 
РЖД-03обл 7,06 102,00 36,97 566 1 020 1 -0,67  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ГАЗПРОМ А4 6,96 102,21 20,72 636 141 516 963 91 0,00
ПРББ-5 10,04 99,00 3,57 349 78 390 000 7 2,00
Возрожд 01 9,07 100,10 17,41 657 75 057 404 11 0,30
ПМЗ 01 0,00 99,98 6,05 432 61 924 212 3 0,43
ОГК-2 01об 9,28 97,37 28,06 781 56 868 131 9 0,17
РОСБАНК-1 8,40 99,60 18,99 276 56 405 121 12 -0,26 
ДымКолбПр1 12,66 100,30 4,63 533 47 054 325 6 0,19
РусАлФ-3в 7,92 99,79 10,85 129 40 896 492 6 0,10
ЮТэйр-Ф 02 11,29 99,65 18,52 299 33 681 374 11 0,30
ТМК-03 обл 8,90 101,40 22,62 1006 33 260 553 9 0,10  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор39-об 6,52 106,90 31,50 2258 415 891 4 0,77
ЛипецкОбл4 8,62 99,00 24,83 1160 4 950 000 1 0,76
МГор44-об 6,93 104,75 39,18 2596 12 570 3 0,61
НижгорОбл2 7,00 101,29 0,96 171 304 1 0,29
ЯрОбл-07 8,70 98,40 9,64 684 3 936 000 2 0,22
КамскДол 3 14,91 99,90 22,79 385 22 170 210 7 0,20
ИРКУТ-03об 8,97 99,90 13,41 854 2 557 440 8 0,15
Мос.обл.5в 7,63 104,30 6,03 684 46 666 428 10 0,14
МГор41-об 6,79 103,05 29,04 806 2 059 2 0,12
ИркОбл31-2 7,14 100,20 0,90 161 601 3 0,11

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор49-об 7,40 101,70 33,53 3317 20 350 2 -1,26 
КОМИ 7в об 8,61 101,00 47,67 2017 375 720 1 -0,98 
ТульскОб 1 8,77 100,00 11,41 409 100 000 1 -0,50 
ЯНАО-1 об 8,18 100,40 27,40 80 1 004 1 -0,50 
Якут-06 об 8,68 102,05 0,00 728 2 043 500 2 -0,44 
СамарОбл 2 8,12 97,75 11,77 847 977 500 1 -0,26 
Мос.обл.7в 8,46 98,65 4,82 2162 98 650 1 -0,25 
СамарОбл 3 8,23 98,90 0,00 1183 10 527 180 7 -0,20 
Мос.обл.4в 7,11 103,65 6,93 341 4 179 168 6 -0,05 
ТомскИнв 1 13,20 99,95 7,19 707 1 701 309 6 -0,04  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Мос.обл.5в 7,63 104,30 6,03 684 46 666 428 10 0,14
КамскДол 3 14,91 99,90 22,79 385 22 170 210 7 0,20
Хабаровск6 7,28 100,10 24,88 558 21 371 350 2 0,10
СамарОбл 3 8,23 98,90 0,00 1183 10 527 180 7 -0,20 
Сибирь-01 14,27 98,00 33,42 1524 9 506 650 9 -0,01 
НижгорОбл3 8,44 99,65 4,86 1253 6 964 500 5 0,10
Томск.об-4 8,45 97,60 27,04 1320 5 853 000 2 0,00
ЛипецкОбл4 8,62 99,00 24,83 1160 4 950 000 1 0,76
Мос.обл.4в 7,11 103,65 6,93 341 4 179 168 6 -0,05 
ЯрОбл-07 8,70 98,40 9,64 684 3 936 000 2 0,22  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (15.05.2008) 

 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 100,80 39,28 0,00 8,57 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,30 13,35 0,00 8,16 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 106,65 32,52 0,14 8,19 18 338 784 21.08.2009
ВлгТлкВТ-4 100,00 14,23 -0,10 8,31 999 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 96,25 20,42 0,78 8,53 120 524 27.01.2011
КИТФинБанк 100,25 40,82 -0,05 9,85 1 002 001 18.12.2008
МКБ 02обл 101,55 50,73 -0,01 10,16 20 308 04.06.2009
НОМОС 7в 100,13 37,76 0,12 6,67 12 128 149 16.06.2009 20.06.2008
РосселхБ 2 98,77 18,28 -0,78 8,96 399 455 16.02.2011
УРСАБанк 5 95,70 6,33 0,31 11,82 9 600 000 18.10.2011
РусСтанд-8 99,00 6,10 0,00 10,98 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 99,69 14,50 0,06 10,57 4 785 700 16.09.2010 18.09.2008
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 102,21 20,72 0,00 6,96 141 516 963 10.02.2010
РуссНефть1 92,80 38,77 -0,05 24,66 1 953 603 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 100,12 19,52 -0,12 9,83 31 419 000 01.09.2008
Лукойл4обл 100,00 31,22 0,15 7,50 18 794 200 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 100,10 2,68 -0,05 7,10 252 105 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 99,95 16,84 -0,55 7,49 1 988 12.02.2014
Торговый сектор
Апт36и6 об 100,50 36,58 0,20 9,41 4 296 711 30.06.2009
ДиксиФин-1 91,50 14,19 -0,56 13,57 3 638 800 17.03.2011
Евросеть-2 85,04 0,00 0,00 16,70 0 02.06.2009
КОПЕЙКА 02 95,90 20,26 0,00 15,26 0 15.02.2012 18.02.2009
Металлургия
Мечел  2об 100,30 34,06 -0,30 8,57 13 094 491 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,69 10,85 0,10 7,92 40 896 492 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,20 38,52 -0,05 7,85 1 752 625 16.06.2010 18.06.2008
МаксиГ 01 93,00 17,26 0,00 20,48 0 12.03.2009
Машиностроение
ГАЗФин 01 100,09 23,70 -0,14 9,55 1 050 270 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 99,75 13,41 0,15 8,97 2 557 440 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,60 12,37 0,00 10,00 0 05.10.2010 06.04.2009
СевСтАвто 95,25 24,55 0,00 11,46 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 99,81 17,36 0,00 9,14 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 99,90 29,96 0,00 8,68 0 22.06.2010 24.06.2008
Камаз-Фин2 100,00 12,73 0,00 8,57 0 17.09.2010 19.09.2008
ПротонФин1 100,26 34,70 0,00 8,18 0 12.06.2012 16.12.2008
Энергетика
Башкирэн3в 99,45 11,82 -0,04 9,34 4 988 428 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 99,60 29,74 0,10 8,37 329 010 29.06.2011
Мосэнерго2 99,00 16,14 0,00 8,12 0 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 101,55 32,10 -0,05 7,60 2 049 314 22.06.2010
Ленэнерго3 93,65 4,83 0,11 10,23 61 873 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,65 32,15 0,00 7,58 0 01.12.2009
Муниципальные
МГор39-об 106,08 31,50 0,77 6,52 415 891 21.07.2014
МГор44-об 104,12 39,18 0,61 6,93 12 570 24.06.2015
Мос.обл.5в 104,15 6,03 0,14 7,63 46 666 428 30.03.2010
Мос.обл.6в 102,70 5,67 0,10 8,06 1 028 19.04.2011
НовсибО-05 100,00 11,12 0,00 8,02 0 15.12.2009
СамарОбл 3 99,10 0,00 -0,20 8,23 10 527 180 11.08.2011
НижгорОбл3 99,55 4,86 0,10 8,44 6 964 500 20.10.2011
ЯрОбл-07 98,18 9,64 0,22 8,70 3 936 000 30.03.2010
Мос.обл.7в 98,9 4,82 -0,25 8,46 98650 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

 
 
 
 
 
 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Активность на рынке государственного долга вчера была на уровне выше среднего. Динамика котировок была 
разнонаправленной на фоне проведенных вчера аукционов по доразмещению длинных бумаг. Ситуация с 
рублевой ликвидностью стабильна, что оказывает фоновую поддержку рынку. Средневзвешенная цена ОФЗ 25062 
с погашением в 2011 году выросла на 0,16 процентного пункта - до 98,85% от номинала, объем торгов - 421,356 
млн руб. Котировки ОФЗ 25060 с погашением в 2009 году снизились на 0,08 процентного пункта и составили 
100,09% от номинала, объем сделок - 273,139 млн руб. Средневзвешенная цена ОФЗ 46020 с погашением в 2036 
году выросла на 0,17 процентного пункта - до 97,09% от номинала, объем - 29,723 млн руб. Средневзвешенная 
доходность сектора ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 15 мая не изменилась и составила 6,74% годовых. Суммарный объем торгов 
в секторе ОФЗ составил 998,94 млн руб. против 5,134 млрд руб. днем ранее. На вторичном рынке в секторе 
облигаций Банка России (ОБР) была заключена одна сделка с выпуском 04005-8 на 49,105 млн руб., средняя 
доходность составила 5,28% годовых. 
 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР 04003 0 0 0,08 22.09.2009 495 0 0 0 0

ОБР04004-7 99,6157 0,07 4,4 16.06.2008 32 1 996 0 0

ОБР04005-8 98,2128 0,08 5,4 15.09.2008 123 3 298 215 343 0 0

ОФЗ 25057 0 0 6,02 20.01.2010 615 0 0 4,46 18,45 23.07.2008

ОФЗ 25059 99 0 6,67 19.01.2011 979 1 2 970 000 3,68 15,21 23.07.2008

ОФЗ 25060 100,01 0,08 5,91 29.04.2009 349 7 273 138 798 2,38 14,46 30.07.2008

ОФЗ 25061 99,5 -0,1 6,21 05.05.2010 720 3 14 738 377 1,27 14,46 06.08.2008

ОФЗ 25062 98,74 -0,01 6,42 04.05.2011 1084 24 421 355 825 1,27 14,46 06.08.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 189 0 0 9,59 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 554 0 0 9,54 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 97,85 -0,1 6,56 02.11.2012 1632 1 1 957 000 31,73 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 99,1 -0,1 6,5 11.07.2012 1518 3 2 539 933 4,85 15,21 16.07.2008

ОФЗ 26200 98,2 -0,01 6,67 17.07.2013 1889 1 49 100 000 3,68 15,21 23.07.2008

ОФЗ 27026 0 0 5,94 11.03.2009 300 0 0 10,52 14,96 11.06.2008

ОФЗ 28004 0 0 4,32 13.05.2009 363 0 0 0,27 49,86 12.11.2008

ОФЗ 28005 0 0 4,39 03.06.2009 384 0 0 44,38 49,86 04.06.2008

ОФЗ 46001 0 0 4,74 10.09.2008 118 0 0 4,38 6,23 11.06.2008

ОФЗ 46002 106,3 0,09 6,43 08.08.2012 1546 2 183 365 000 22,69 44,88 13.08.2008

ОФЗ 46003 106,85 0,38 5,69 14.07.2010 790 3 3 185 32,87 49,86 16.07.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,07 09.01.2019 3891 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,29 17.05.2028 7307 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 6,75 20.08.2025 6306 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,24 05.09.2029 7783 0 0 9,66 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 0 0 6,67 29.08.2018 3758 0 0 15,78 44,88 10.09.2008

ОФЗ 46017 103,65 -0,05 6,6 03.08.2016 3002 2 7 359 430 0,22 19,95 13.08.2008

ОФЗ 46018 106,25 0 6,88 24.11.2021 4941 4 12 685 500 15,78 22,44 11.06.2008

ОФЗ 46019 0 0 6,85 20.03.2019 3961 0 0 0 0 01.04.2009

ОФЗ 46020 97,2 0,41 7,26 06.02.2036 10128 6 29 722 634 17,39 34,41 13.08.2008

ОФЗ 46021 0 0 6,75 08.08.2018 3737 0 0 17,47 37,4 20.08.2008

ОФЗ 46022 0 0 6,89 19.07.2023 5543 0 0 24,77 39,89 23.07.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,17 31.10.2018 3821 0 0 36,35 72,3 12.11.2008
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Кривая доходности облигаций 1-го эшелона 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и 
не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых 
показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от 
предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
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на содержащиеся в нем положения. 
 
 


